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기말시험 해설
ECON204(04) 거시경제이론 2017년 봄 

담당: 조남운
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1a

•수식의 도출만으로는 부족하며, 문제에서 요구한 
대로 그 수식의 의미를 일반화하여 기술해야 함. (-3 
~ -5) 

•근사식으로 표현해도 되고, 곱 형식으로 표현해도 
됨.  

•미래값에는 상첨자 e 혹은 예상값임을 의미하는 표
식이 붙어 있어야 함. 
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1b

•공식만 쓰면 안됨  
•문제에서 요구한 대로 결과의 변화에 대한 기술이 
있어야 함. 
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1c

•두 수익률곡선의 차이에 대한 진술이 있어야 함.  
•수익률곡선의 차이가 리스크 프리미엄의 차이에서 
기인한 것은 아님에 유의할 것. 
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2a

•왜 미래 변수를 감안했을때 Y - r 곡선의 기울기가 
변하는지 명확히 설명해야 함. 
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2b

•왜 LM곡선은 미래 예측 변수와 무관한지 설명해야 
함. 
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2c

•기대가 영향을 미치는 경우와 그렇지 않은 경우의 
효과 차이를 명시적으로 언급해야 함. 
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확장통화정책의 효과
기대변화에 영향을 미치는 경우(C): 효과 큼

기대변화에 영향을 미치지 않는 경우(B): 효과 적음
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2d

•예측의 영향에 따라 긴축재정정책이므로 미래 변수
에 대한 기대가 더 클 경우 결과가 달라질 수 있음
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긴축 재정정책

•긴축 재정정책의 전반적 효과 
•단기: Y↓ — (A) 
•중기: S↑ ⇒ I↑ 
•장기: K↑⇒ Y↑  
•긴축 재정정책이 기대에 미치는 영향 
•Y’e ↑ , r’e ↓ : 단기 Y↑ — (B) 
•A, B 효과 중 어떤 것이 더 크냐에 단기효과의 방
향이 결정됨
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3a

•NX로 인해 수요 곡선의 기울기가 달라지고 그로 인
해 승수가 변함을 도출해야 함. 
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개방경제에서의  
소득-지출 균형

•균형 조건: 소득(Y) = 지출(Z) 
•Y = Z = C(Y-T) + I(Y,r) + G - ε ⨉ IM(Y,ε) + 
X(Y*,ε) 

•Z의 기울기는 1보다 작음 ⇒ 승수효과 존재 
•승수효과는 더 작아짐 (이유: Z의 기울기 ↓) 
•차이점 
•무역수지에 대한 파급효과 존재 
•예: G↑ ⇒ Y^↑ ⇒ NX ↓
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승수효과의 감소
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3b, 3c

•NX를 통해 국내 수요에 미치는 영향을 설명해야 
함. 
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3d

•3b, 3c 의 결과를 비교하여 평가하면 됨. 
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개방경제에서의 재정정책

•국내수요 증가: 
•Y↑, NX↓, Y*↑, NX*↑ 
•해외수요 증가: 
•Y↑, NX↑, Y*↑, NX*↓ 
•Prisoner’s Dilemma 
•무역수지 악화에 대한 부담으로 재정정책을 꺼
릴 수 있는 가능성의 존재 

•재정정책에 대한 국가간 정책 협조는 어려움
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3e

•환율 채널을 통해 재정정책과 다른 결과를 가져올 
수 있음 

•엄밀히는 마셜 러너 조건을 충족한다는 전제가 필
요함. 
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3f
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3g

•중은의 신뢰가 붕괴한 경우, 공통통화지역 등 다양
한 상황이 있는데, 이들 중 하나를 잘 설명하면 됨. 
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4a

•두 경제의 불확실성의 차이가 정책에 미치는 영향
을 정확히 기술해야 함.  

•불확실성이 높을 수록 정책의 결과의 불확실성도 
높다는 것이 중요한 포인트 
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4b
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4c
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5a
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5b

•단순히 risk premium이 증가하여 부채 부담이 증
가하는 것만 설명하는 것은 충분하지 않음 

•위 과정이 다시 default 우려를 증가시켜 x를 더 크
게 만드는 악순환에 대해서 명확히 기술해야 함. 
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5c

•디폴트 우려를 없애기 위한 다양한 방법들에 대해 
논하면 됨. 
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5d

•낮지만 0보다 큰 인플레이션의 다양한 잇점들에 대
해 논하면 됨. 
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5e

•중요한 것은 버블인지 아닌지 확실치 않은 자산 가
격 상승에 어떻게 대처하는 것이 나은지에 대한 논
의임 

•가령 “원인을 파악하고 그에 맞게 대응한다”는 식
의 논리는 위 질문에 부합하지 않음. 
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기말시험 기초통계

. 

99%          240            240       Kurtosis       2.279132
95%        236.5            237       Skewness      -.7798767
90%        233.5            236       Variance       5882.318
75%        223.5            234
                        Largest       Std. Dev.      76.69627
50%        206.5                      Mean              161.7

25%         99.5             30       Sum of Wgt.          40
10%         46.5              0       Obs                  40
 5%            0              0
 1%            0              0
      Percentiles      Smallest
                                                             
                       finalterm_total

. su finalterm_total ,detail

finalterm_~l           40       161.7    76.69627          0        240
                                                                       
    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. su finalterm_total 
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기말시험 점수분포
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